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Breve Contextualizagao

Em continuidade aos Informes Juridicos sobre a regulamentacdo da Reforma Tributaria, abordaremos nesta apresentacdo as principais caracteristicas do Regime Especifico dos
Servigos Financeiros, com foco em quatro grupos de atividades:

O,
G{?@*}) Intermediacdo Financeira (Operagoes de Crédito, Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios - TVM, Securitizagdo e Factoring)

©

')

Administracdo e Gestdo de Recursos

i

—9 Arranjos de Pagamento

a Seguros e Resseguros

Outros servigos financeiros com regras especificas, que ndo serdo detalhadas neste material, sdo: (i) arrendamento mercantil; (ii) consércio; (iii) bolsas de valores; (iv) previdéncia
complementar; (v) capitalizagao; (vi) corretores de servigos financeiros; e (vii) servicos de ativos virtuais.

Ao final, resumiremos o tratamento da importagdo/exportagdo de servigos financeiros e apresentaremos um quadro comparativo dos principais aspectos dos regimes especificos de
todos os servigos financeiros.



Servicos Financeiros — Regras Comuns

Servicos financeiros prestados por:

Mensal

v Pessoas fisicas e juridicas supervisionadas pelo SFN; e

v" Outros fornecedores:

.. ) ~ e Servigos remunerados por e
» Participantes de arranjos de pagamento que nao sao instituicdes de pagamento;
securitizadoras de créditos; empresas de factoring; empresas simples de crédito; pagas pelo portador do instrumento de pagamento aos
correspondentes registrados no Banco Central do Brasil; e demais fornecedores que desses instrumentos

prestem servico financeiro (i) no desenvolvimento de atividade econOmica; (ii) de modo
habitual ou em volume que caracterize atividade econdmica; ou (iii) de forma profissional,
ainda que a profissao nao seja regulamentada. =

Receitas sujeitas as de CBS/IBS

Rendimentos financeiros de pessoas juridicas que

= Texto aprovado pelo Congresso so sujeitava os fundos de investimento ao IBS/CBS em hipoteses especificas (p.ex., FIDCs ndo classificados como entidades de
investimento e fundos que liquidem antecipadamente recebiveis de arranjos de pagamento).

= Presidente da Republica vetou dispositivos que (i) excluiam os fundos de investimento em geral do rol de contribuintes do IBS/CBS e (ii) previam que Fundos de
Investimento Imobilidrio (FII) e Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio (FIAGRO) somente seriam contribuintes do IBS/CBS em
determinadas hipoéteses.

> Objetivo declarado pelo Ministério da Fazenda: incluir FIIs e FIAGRO no sistema do IBS/CBS.
= Problema - esse objetivo ndao condiz exatamente com o que consta da LC e pode impactar negativamente o mercado de fundos em geral:

{ 3 { 3 { 3
1. Em regra, operacbes com titulos e 2. Regra excepcionada no caso de 3. Em tese, fundos poderiam ser 4. FIIs e FIAGROs realizam negdcios
valores  mobilidrios ndo  estdo servigos financeiros, que abrangem, considerados “demais sujeitos ao IBS/CBS pelo regime
sujeitas ao IBS/CBS. p.ex., “operagbes com titulos e fornecedores”, conceito que especifico dos bens imoveis e
valores mobilidrios, incluidas a compreende entidades que prestem passariam a suportar um Onus
aquisicao, negociacao, servicos financeiros “no atualmente inexistente -
liquidacao” de titulos e valores desenvolvimento de atividade enderecaremos este tema no Informe

L mobiliarios JR econdmica”. JR relativo a esse regime especifico. )




Servicos Financeiros — Regras Comuns

- Nacionalmente uniformes

IPI/ISS/ICMS/PIS/COFINS, conforme exemplificado abaixo:

- Fixadas de modo a manter carga tributaria das operacoes de crédito de instituicGes bancarias apurada no periodo de 01.01.2022 a 31.12.2023
- Lei prevé metodologia para se chegar ao valor-alvo do IBS/CBS, com base no atual PIS/COFINS dos bancos e dos valores nao recuperados de

50.000.000 141.000.000

Base de Calculo Tarifas e Comissdes 80.000.000 Valores Nao Recuperados

> Base de Calculo Demais Receitas 2.000.000.000 Aplica Proporcdo BC Demais Receitas
Proporgao BC Demais Receitas 96%
Débitos PIS/COFINS Demais Receitas 93.000.000

| TEEETEE

\_

48.000.00U

EC 132 determina que IBS e CBS tenham carga
%l tributdria equivalente a atualmente incidente sobre as
“operacoes de crédito” dos bancos, mas calculo
previsto na LC 214 leva em consideragcao todas as
receitas nao decorrentes de tarifas e comissoes

J

- Em regra, é a Receita reduzida das deducdes permitidas por lei
+ Vedada a dedugdo de despesas administrativas

- Base negativa podera ser deduzida em periodos posteriores, sem atualizagdo, por no
maximo 5 anos

Entidades deverao prestar “informagodes sobre as _

- Apropriacao de créditos pelo Fornecedor:

+ Fornecedores podem tomar créditos, salvo se bem/servigo adquirido
possuir regra propria

< Vedada em relagao aos valores que forem deduzidos nos regimes
especificos

- Geracao de créditos para o Tomador:

+ Sujeita as condicoes de cada regime especifico

operacoes realizadas”, na forma do Regulamento ‘J

» - Créditos apropriados com base nas informacoes prestadas pelos
fornecedores ao Comité Gestor
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§&® Intermediacio Financeira

Crédito, Cambio e Titulos e Valores Mobiliarios
Securitizagao e Factoring




Crédito, Cambio e Titulos e Valores Mobiliarios

Abrangéncia ( TRIBUTACAO ATUAL )
= PIS/COFINS:

Operacbes de Crédito (incluindo captagdo e repasse, adiantamento, empréstimo, financiamento e desconto de titulos) » Regime cumulativo
> Base: Receitas operacionais, com dedugdes

Cambio
> Aliquota 4,65%

Titulos e Valores Mobiliarios - TVM (incluindo custddia, corretagem, distribuicdo, outras formas de intermediacdo e as 1SS

atividades de assessor de investimento e de consultor de valores mobiliarios)
» Sujeitas (parte de servigos)

> Aliquota: 2%-5%
= ICMS/IPI:

> Sem incidéncia

L~ N&o apuram créditos )

Base de Calculo

Despesas financeiras com a captagdo de recursos

Despesas de cambio relativas a operagbes de cambio

Perdas em operagdes com TVM

Encargos Financeiros reconhecidos como despesas, referentes a instrumentos de divida emitidos pelo

Receitas Despesas gos
contribuinte
Perdas no recebimento de créditos das atividades das instituicdes financeiras, inclusive na cessao desses
inclui o nas créditos e na concessao de descontos a valor de mercado, segundo regras do IR dos bancos
Corresponde & entre o custo e o Assessores de investimentos, consultores e correspondentes nas operagdes de credito, cambio e com

valor da alienacdo dos TVM, desde que atividades ndo sejam desempenhadas por empregados ou administradores da empresa



Securitizagao e Factoring

« Securitizagao e Factoring

Pessoas Juridicas FIDCs
= PIS/COFINS: = PIS/COFINS:
» Regime cumulativo > Sem incidéncia

> Base: Receitas operacionais, com deducdes

> Aliquota 4,65%

= ISS: = ISS:
> Sujeitas (parte de servigos) > Sem incidéncia
> Aliquota: 2%-5%
= ICMS/IPI: = ICMS/IPI:
> Sem incidéncia > Sem incidéncia
> N&o apuram créditos > N&o apuram créditos

Desconto aplicado na
liquidagdo antecipada
de recebiveis

Despesas

Despesas financeiras com a captacdo de recursos

Despesas de securitizacdo referentes a servigos ndo prestados por empregados ou administradores do
fornecedor

Perdas no recebimento de créditos, na cessdo desses créditos e na concessdo de descontos, desde que
realizadas a valor de mercado

Perdas que excedam os valores tributaveis em um
periodo poderdo ser compensadas em periodos
seguintes




Intermediacao Financeira

Aliquotas

Regra comum dos servigos financeiros

Apropriacao de Crédito

Regra comum dos servigos financeiros

Geracgao de Crédito

As atividades abrangidas pelo regime especifico da intermediacdo financeira geram créditos para os tomadores que sejam contribuintes do IBS/CBS no regime regular e

I Para as entidades sujeitas a esse regime especifico, o creditamento depende de a respectiva despesa ndo ser dedutivel na apuracdo do IBS/CBS

Ha para cada atividade:
e N , N\ 7 ~ L — e N . . ~ e ~ ~ -
Operacoes de Crédito Operagoes de Emissao de Divida Cessao de Recebiveis, Securitizacao Operagoes de Cambio e TVM
e Factoring
. PR e - 2 divai adito? ., g s . 4.
O que da direito a crédito? O que da direito a crédito? - O que da direito a crédito? = O que da direito a crédito?
> e s e > e > Apenas e
> pelo > pelo , | ha b
' i regime de caixa que » Parcela do que a : a sobre em
regime de caixa que g g curva de juros futuros da operagoes de ; P.€X.
= De quanto é o crédito: = De quanto é o crédito: * De quanto € o crédito: " De quanto & o crédito:
> Calculado pela > Calculado pela » Calculado  pela n > X)arlr?erzcec(ljgr pelo
incidente sobre a operacdo incidente sobre a operagdo incidente sobre a operacdo
\_ y, = Excegdo para Ofertas Publicas: \_ \

> o valor dos
juros/rendimentos que supere a taxa
Selic

> crédito
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2 Gestio e Administracio de Recursos




Gestao e Administracao de Recursos

s '
Abrangéncia TRIBUTACAO ATUAL
Gestdo e administracdo de recursos, inclusive de fundos de investimento Administradoras de Fundos Gestoras de Recursos
(em regra, instituigdes financeiras)
B = PIS/COFINS: = PIS/COFINS:
Base de Calculo : : _ : < :
» Regime cumulativo » Regime cumulativo ou ndo-cumulativo
Valor da operagéo sem dedugaes > Base:~ receitas operacionais, com » Base: receitas (com ou sem
! deducodes apropriacdo de créditos)
> Aliquota 4,65% > Aliquota 3,65% ou 9,25%
. = ISS: = ISS:
AlquOtaS » Sujeitas » Sujeitas
. ~ .- ~ . Aliquotas Rio/SP: 2% i i 1 29
Servicos de gestdo e administracdo de recursos: regra comum dos servicos - e o/ ’ > Allquotas Rio/SP: 2%
financeiros = ICMS/IPI: « ICMS/IPI:
Demais servigos: regra geral do IBS/CBS - Sem incidencia - Sem incidencia
> Nao apuram créditos > N&o apuram créditos
\ J

Nao-cumulatividade Obrigacoes AcessoOrias

- Apropriacao de créditos pelo Fornecedor

Administrador e distribuidor por conta e ordem devem prestar
» Regra comum dos servigos financeiros informacgdes sobre fundos, cotistas e valor das cotas

Possibilidade de dispensa, caso haja convénio entre Comité Gestor e érgdo publico
- Geracao de créditos para o Tomador (por exemplo, CVM)
para o que seja no
regime regular
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Arranjos de Pagamento




Arranjos de Pagamento

Todos os servicos relacionados com o credenciamento, a captura, o processamento e a liquidacao das transacdes de pagamento,
bem como os demais bens e servicos fornecidos ao credenciado, a outro destinatario do arranjo e entre participantes

Tomador do Servico:
No credenciamento, captura, processamento e liquidacao das transagdoes de pagamento = credenciado

Nos demais servicos = respectivo destinatario

Relagdo Emissor-Portador estd sujeita as de incidéncia, pelas operagdes de crédito

-

TRIBUTACAO ATUAL
= PIS/COFINS:

> Regime cumulativo ou
cumulativo

> Base: receitas (com ou
apropriacdo de créditos)

> Aliquota 3,65% ou 9,25%
= ISS:

» Sujeita

> Aliquota: 2%-5%
= ICMS/IPI:

> Sem incidéncia

> Nao apuram créditos

Base de Calculo

Valor bruto da Parcelas de Rendimentos Parcelas

de

remuneragao outros participantes auferidos na aplicagdo de outros participantes

do recursos disponiveis em
credenciado contas de pagamento




Arranjos de Pagamento

Aliquotas Nao-cumulatividade

_ _ _ - Apropriacdo de créditos pelo Fornecedor
Regra comum dos servigos financeiros

» Regra comum dos servigos financeiros

ObrigacOes Acessorias - Geragao de créditos para o Tomador

, desde que Credenciado ou outro participante esteja sujeito ao
Credenciadora: informagdes dos credenciados, valores brutos da do CBS/IBS

remuneracgdo e valores repassados aos demais participantes

Calculado sobre o valor bruto da remuneracao a credenciadora ou a
Demais Participantes: valores brutos da remuneragdo recebidos dos outro participante

destinatarios ou de outros participantes e os valores pagos a outros
participantes

Liquidacao de Recebiveis de Arranjos de Pagamentos

Contribuinte: comprador do recebivel (inclusive fundos de investimento) Cotistas ndo estdo sujeitos ao IBS/CBS

Base de calculo: desconto aplicado, com deducéo (i) da curva de juros futuros Selic pelo prazo da antecipagdo e (ii) das perdas no recebimento de créditos das atividades das
instituicGes financeiras, inclusive na cessdo desses créditos e na concessdo de descontos a valor de mercado

v Perdas que excederem valores tributaveis em um periodo poderdao ser deduzidas nos periodos seguintes

Aliquota: Regra comum dos servigos financeiros

Geracao de Créditos:

v Sim, desde que vendedor do recebivel seja contribuinte do IBS e da CBS sujeito ao regime regular
v Equivalente a parcela do desconto, no momento da liquidagdo antecipada, pelo regime de caixa
Apropriacao de Créditos: Regra comum dos servigos financeiros
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Seguros e Resseguros

» Regime cumulativo

Seguros (exceto de salde) e resseguros
> Base: Receitas operacionais, com dedugodes

> Aliquota 4,65%

Aliquotas - ISS:

> Sem incidéncia
Regra comum dos servigos financeiros « ICMS/IPI:

I Resseguro e retrocessdo entre seguradoras e resseguradoras: aliquota zero > Sem incidéncia

> N&o apuram créditos

g J
Base de Calculo

Indenizacgdes efetivamente pagas a nao contribuintes do regime regular

0
o
Relativas a seguros de ramos elementares de pessoas sem cobertura por
+ — sobrevivéncia
Descontados os salvados e demais ressarcimentos
Prémios Receitas financeiras Despesas Cancelamentos e restituicdes de prémios
as receitas de . . I
a . L Servicos de intermediacao
prémios que geram crédito
para tomadores Parcelas dos prémios destinadas as provisdes ou reservas técnicas de seguro resgatavel
Apropriacao de Créditos Geracgao de Crédito
Regra comum dos servigos financeiros Prémios:

, desde que tomador seja contribuinte do CBS/IBS no regime regular e seja o segurado
Calculado com base nos tributos pagos sobre o valor dos prémios
Indenizacgoes:
geram créditos e sao tributadas pelo IBS/CBS
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Importacao e Exportacao
= de Servicos Financeiros




Importacao e Exportacao

Importacao Exportacao

= Abrangéncia = Abrangéncia

» Servigo prestado por residente ou domiciliado no exterior:
v" Utilizado, explorado, aproveitado, fruido ou acessado no Brasil; ou
v Relacionado a bem imédvel ou médvel no Brasil; ou

v" Executado no Brasil

= Base de Calculo:
> Receita do fornecedor

> Regulamento prevera
no Brasil

para emular despesas dedutiveis

= Aliquota:

» Regra Geral:
Brasil

da operagdao com fornecedor domiciliado no

> Se importador tiver direito a crédito caso o mesmo servico fosse prestado por
fornecedor domiciliado no Brasil: aliquota

A

Presidente da Republica vetou dispositivo previa aliquota zero

para importadores que realizem operacdes de intermediagao
financeira, sem prejuizo da deducao das respectivas despesas.

> Servigos prestados para

I Tendéncia de resolver contencioso sobre local do resultado do servigo

Imune

Deducgoes:
> Devem ser na proporcdo da receita de exportacao
N&ao sao exportados:

» Servigcos prestados para entidades filiais, controladas ou investidas,
, por residentes no Brasil que ndo sejam contribuintes

do IBS/CBS no regime regular
> Alcanga de acordo com regras da LC

> Nas operagdes nos mercados financeiros e de capitais, preponderancia vai ser
verificada exclusivamente nos cabiveis
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Resumo Comparativo — Servicos Financeiros

Intermediacao|Arrendamento

. . . Consorcio
Financeira Mercantil

Tarifas/
Base de . ~ comissoes
p Receitas, com deducoes
Calculo /taxas,
sem deducdes
Carga Atual Depende tipo
Aliquota Operagbes de arrendamento e
Crédito Bancos tipo bem
~ Sim, com
Geracao de S . .
X condigoes e Sim, com condigoes
Crédito .2
limites

Tomada de
Crédito

Administracao| Pagamento

Ativos
Virtuais

Gestao Arranjos de Seguros e Previdéncia

Bolsas Corretores

Capitalizacao

Vel a REERIES, Colm Vel @t Receitas, com deducdes Valor da operagao
operacao deducgdes operacao ! S perag
Carga Atual Operagoes de Crédito Bancos
Nao Sim, com condicdes Nao Sim, com condigdes Nao

Sim, exceto despesas dedutiveis
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